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Abstract: This research alims to analyze the influence of liquidity, profitability and solvency on
share prices in banking companies’ sample for this research consists of 33 companies listed on the
Indonesia Stock Exchange (BEI) to submit their financial reports for the 2021-2023 period. The
data used in this research is secondary data and the sample selection used the purposive sampling
method. The analytical tool used is multiple linear regression analysis’s results of hypothesis
testing show that liquidity and solvency have no effect on stock prices, while profitability has an
effect on stock prices.

Keywords: Liquidity, Profitability, Solvency, Share Price

Abstrak: Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas, profitabilitas, dan
solvabilitas terhadap harga saham pada perusahaan perbankan. Sampel penelitian ini terdiri dari
33 perusahaan yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) yang menyampaikan laporan
keuangannya selama periode 2021-2023. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data
sekunder, dan pemilihan sampel dilakukan dengan menggunakan metode purposive sampling. Alat
analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda. Hasil pengujian hipotesis
menunjukkan bahwa likuiditas dan solvabilitas tidak berpengaruh terhadap harga saham,
sedangkan profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham.

Kata kunci: Likuiditas, Profitabilitas, Solvabilitas, Harga Saham

1. PENDAHULUAN

Salah satu permasalahan jelas yang memberikan layanan keuangan kepada
masyarakat adalah bank. Menurut Undang-Undang Perbankan Nomor 7 Tahun 1998, bank
adalah organisasi yang mengumpulkan dana dari masyarakat dalam bentuk simpanan dan
menyalurkannya kepada masyarakat dalam bentuk kredit dan cara lain untuk
meningkatkan kualitas hidup masyarakat. Perbankan adalah salah satu sektor yang
memiliki kekuatan finansial terbesar di perekonomian Indonesia dan memainkan peran
penting dalam mencapai kemajuan ekonomi. Untuk mendapatkan dana, sebuah perusahaan
dapat menjual sahamnya kepada investor atau masyarakat umum.

Menurut Elton et al. (2014), saham dapat diartikan sebagai surat berharga yang
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menjadi bukti penyertaan ataupun kepemilikan perseorangan atau industri dalam sebuah
badan usaha. Investor atau masyarakat umum dapat menggunakan pasar modal sebagai
alternatif. Untuk berinvestasi di pasar modal, kita harus mengetahui setiap perubahan
saham yang kita inginkan.

Laporan keuangan adalah penyajian terstruktur dari posisi dan kinerja keuangan
suatu perusahaan. Tujuan laporan keuangan adalah untuk memberikan informasi tentang
posisi keuangan, kinerja, dan arus kas perusahaan kepada mayoritas pengguna laporan.
Dalam era globalisasi saat ini, ekonomi mengalami perubahan yang signifikan. Selain itu,
dunia usaha telah berkembang seiring dengan kemajuan teknologi, dan semakin banyak
perusahaan perbankan bursa efek yang muncul, termasuk perusahaan perbankan yang
lebih terbuka untuk umum. Untuk mendapatkan lebih banyak dana untuk kegiatan
operasional bisnis perbankan yang sudah terbuka terhadap publik, mereka dapat menjual
saham kepada investor.

Analisis pengaruh solvabilitas dan profitabilitas sangat penting untuk suatu
perusahaan perbankan karena bertujuan untuk mengetahui apakah kondisi keuangan
mereka lebih baik dari tahun-tahun sebelumnya atau malah mengalami kerugian. Selain itu,
investor dapat melihat kinerja keuangan perusahaan dengan melakukan evaluasi dan
proyeksi harga saham. Apabila keuntungan yang diperoleh perusahaan baik, investor tidak
akan ragu untuk membeli saham perusahaan tersebut. Likuiditas juga merupakan salah
satu faktor yang dapat mendorong terjadinya perubahan harga saham.

Likuiditas perusahaan dapat diukur dengan rasio lancar (current ratio). Rasio lancar
menunjukkan kemampuan perusahaan untuk membayar utang lancar dengan
menggunakan aktiva lancar yang dimiliki (Sudana, 2009). Sementara itu, menurut Riyadi
(2006: 155) Rasio profitabilitas adalah perbandingan laba (setelah pajak) dengan modal
(modal inti) atau laba sebelum pajak dengan total aset yang dimiliki bank pada periode
tertentu.

Solvabilitas merupakan variabel yang dapat menunjukkan kemampuan perusahaan
untuk memenuhi semua kewajiban, baik kewajiban jangka pendek maupun kewajiban
jangka panjangnya agar perusahaan berjalan dengan semestinya. Sehingga, apabila
perusahaan dengan rasio solvabilitas yang tinggi memiliki risiko kerugian yang lebih besar

(Ningsih & Wahyuati, 2019).
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Berdasarkan fenomena dan penelitian-penelitian sebelumnya, maka peneliti ini

tertarik untuk menyusun penelitian dengan judul Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, dan

Solvabilitas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia Tahun 2021-2023.

2. METODE PENELITIAN

Penelitian yang digunakan adalah metode deskriptif dengan pendekatan kuantitatif.
Menurut Sugiyono (2013), mengenai metode penelitian deskriptif yaitu: “Penelitian ilmiah
adalah penelitian yang bertujuan untuk mengetahui nilai suatu variabel bebas, baik nilai
satu atau lebih variabel (independen), tanpa membandingkan atau menggabungkan
variabel yang satu dengan variabel yang lain.” Adapun variabel dalam penelitian ini
terbagi menjadi dua, yaitu variabel dependen dan independen, di mana variabel dependen
adalah harga saham dan variabel independen adalah likuiditas, profitabilitas, dan
solvabilitas.

Populasi yang digunakan pada penelitian ini adalah seluruh perusahaan perbankan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023. Metode yang peneliti gunakan

dalam pengambilan sampel adalah metode purposive sampling.

Tabel 1. Kriteria Pengambilan Sampel

No Kriteria Jumlah
1. Perusahaan perbankan yang konsisten terdaftar di Bursa Efek 57
Indonesia dalam periode waktu pengamatan 2021-2023.
2.  Perusahaan perbankan yang menerbitkan laporan keuangan setiap 46

tahunnya selama periode 2021-2023 dan menyajikan harga saham
menggunakan mata uang rupiah.

3. Perusahaan yang menyajikan laporan keuangannya mengenai 46
likuiditas.

4  Perusahaan yang menyajikan laporan keuangannya mengenai 33
profitabilitas dan yang memperoleh keuntungan.

5 Perusahaan yang menyajikan laporan keuangannya mengenai 33
solvabilitas.

Pada penelitian ini keterkaitan antar variabel dapat digambarkan dengan kerangka konsep

sebagai berikut:
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Likuiditas (X:) P,

H1
Profitabilitas (X:) H? Harga Saham (Y)
Solvabilitas (X5) -] 1B

Gambar 1. Kerangka Konseptual

3. HASIL PENELITIAN
Berdasarkan analisis yang dilakukan, pengujian hasil output dari regresi linear
berganda dapat dilihat pada tabel sebagai berikut:
Tabel 2. Hasil Uji Regresi Linear Berganda

Unstd. Coefficients
Std.

Model B Std. Coefficients T Sig.
Error
1 (Constant) 103,667 17,659 5,870 0,000
Likuiditas -0,005 0,008 -0,061 -0,618 0,538
Profitabilitas -0,254 0,080 -0,313 -3,153 0,002
Solvabilitas -0,059 0,172 -0,034 -0,340 0,734

Sumber: Data Primer diolah, 2024

Berdasarkan hasil pengolahan data yang terlihat pada tabel kolom Unstandardized
Coefficients bagian B, diperoleh model persamaan regresi sebagai berikut:

Y=103,667 —0,005X, — 0,254X, — 0,059X; —e

Hasil uji hipotesis secara parsial dari masing-masing variabel dependen terhadap variabel
independen adalah sebagai berikut:

1. Pada variabel X1 (likuiditas) menunjukkan nilai signifikansi sebesar 0,538 > 0,05,
sehingga dapat dibuktikan bahwa H1 ditolak. Ini berarti likuiditas secara statistik
tidak berpengaruh negatif terhadap variabel harga saham (Y).

2. Pada variabel X2 (profitabilitas) menunjukkan nilai signifikansi sebesar 0,002 <
0,05, sehingga dapat dibuktikan bahwa H1 diterima. Ini berarti profitabilitas secara
statistik berpengaruh positif terhadap variabel harga saham ().

3. Pada variabel X3 (solvabilitas) menunjukkan nilai signifikansi sebesar 0,734 >

0,05, sehingga dapat dibuktikan bahwa H1 ditolak. Ini berarti solvabilitas secara
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statistik tidak berpengaruh negatif terhadap variabel harga saham (Y).

Koefisien determinasi merupakan ukuran kesesuaian regresi berganda terhadap
suatu data. Semakin tinggi Adjusted R? maka akan semakin baik pula model regresi,
karena berarti variabel bebas semakin mampu menjelaskan variabel terikat.

Tabel 3. Hasil Uji Koefisien Determinasi (R?)

Model R R Square Adjested R Std. Error the
Square Estimate
1 0,317¢ 0,101 0,072 13,109973

Sumber: Data Primer diolah, 2024

Berdasarkan tabel di atas, nilai Adjusted R? adalah 0,072, yang berarti daya
penjelas variabel independen likuiditas (X1), profitabilitas (X2), dan solvabilitas (X3)
terhadap harga saham (Y) hanya sebesar 7,2%, sedangkan sisanya 92,8% dijelaskan oleh

faktor lain di luar model.

4. PEMBAHASAN
Pengaruh Likuiditas Terhadap Harga Saham

Hasil pengujian hipotesis 1 (H1) menunjukkan bahwa tidak terdapat pengaruh
antara likuiditas terhadap harga saham. Pengaruhnya positif sebesar 0,538 > 0,05.
Pernyataan H1 ditolak. Rasio likuiditas adalah rasio yang menggambarkan kemampuan
perusahaan untuk membayar utang-utang (kewajiban) jangka pendeknya yang jatuh tempo.
Rasio likuiditas mengukur seberapa baik perusahaan dapat mengubah aset menjadi uang
tunai untuk memenuhi kewajiban yang jatuh tempo dalam waktu singkat.
Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham

Hasil pengujian hipotesis 2 (H2) menunjukkan bahwa terdapat pengaruh antara
profitabilitas terhadap harga saham. Pengaruhnya positif sebesar 0,002 < 0,05. Pernyataan
H2 diterima. Rasio profitabilitas merupakan rasio yang digunakan untuk menilai
kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan atau laba dalam suatu periode tertentu.
Pengaruh profitabilitas terhadap harga saham merujuk pada hubungan antara tingkat

keuntungan yang dihasilkan oleh suatu perusahaan dengan nilai atau harga sahamnya di
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Pengaruh Solvabilitas Terhadap Harga Saham
Hasil pengujian hipotesis 3 (H3) menunjukkan bahwa tidak terdapat pengaruh
antara solvabilitas terhadap harga saham. Pengaruhnya positif sebesar 0,734 > 0,05.
Pernyataan H3 ditolak. Rasio leverage (solvabilitas) adalah rasio yang digunakan untuk
mengukur sejauh mana aset perusahaan dibiayai dengan hutang. Pengaruh solvabilitas
terhadap harga saham mengacu pada bagaimana kondisi keuangan yang stabil dan
kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban finansialnya dapat mempengaruhi

harga sahamnya di pasar.

5. KESIMPULAN
Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah dikemukakan sebelumnya,

maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut:

1. Likuiditas tidak berpengaruh terhadap harga saham, pengaruhnya positif sebesar
0,538 > 0,05, pernyataan H1 ditolak. Hal ini disebabkan oleh berbagai faktor,
kemungkinan dikarenakan perusahaan sedang tidak memiliki dana sama sekali
untuk membayar hutang-hutang yang ada.

2. Profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham, pengaruhnya positif sebesar
0,002 < 0,05, pernyataan H2 diterima. Artinya, perusahaan perbankan yang
memiliki tingkat profitabilitas yang lebih tinggi umumnya memiliki harga saham
yang tinggi.

3. Solvabilitas tidak berpengaruh terhadap harga saham, pengaruhnya positif sebesar
0,734 > 0,05, pernyataan H3 ditolak. Hal ini menunjukkan bahwa faktor
solvabilitas tidak secara langsung mempengaruhi harga saham perusahaan

perbankan.
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